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Актуальність дослідження. Проблема забезпечення фінансової стійкості є однією з найактуальніших для українських підприємств. Фінансова стійкість є головним важелем для розвитку підприємства та розширення відтворення у майбутньому, особливо в умовах ринкової економіки. Вона визначає довгострокову платоспроможність підприємства, допомагає їм виживати при зміні внутрішнього та зовнішнього середовищ, а також дає можливість маневрувати грошовими ресурсами та сприяє безперебійному процесу виробництва. Виявлено, що саме нецінова конкуренція на ринку, а також великий інноваційний потенціал та фінансовий стан підприємства є головними показниками для його розвитку. На сучасному рівні розвитку економіки українські підприємства у своїй діяльності мають труднощі у визначенні механізму, який забезпечував би фінансову стійкість та досягнення поставлених цілей одночасно.
Головною проблемою аналізу фінансової стійкості підприємства є те, що основним інформаційним джерелом для аналізу є тільки фінансова звітність, тому динамічна оцінка роботи підприємства моментами замінюється статистичною. В результаті весь аналіз зводиться до розрахунків абсолютних та відносних показників за даними бухгалтерської звітності.
Мета роботи. Дослідити та проаналізувати фінансову стійкість підприємства, визначити та запропонувати напрями та шляхи її зміцнення для підвищення ефективності роботи у майбутньому.
Завданнями курсової роботи є:
· розкрити економічну сутність поняття «фінансова стійкість» підприємства;
· проаналізувати фінансово – господарську діяльність ПАТ «Київхліб» за її основними показниками;
· проаналізувати фінансову стійкість ПАТ «Київхліб» та визначити її тип;
· згідно типу фінансової стійкості, визначити шляхи та методи її покращення для ПАТ «Київхліб».
Об’єктом дослідження є процес  аналізу фінансової стійкості ПАТ «Київхліб»
Предметом дослідження є теоретико - методологічні основи фінансової стійкості підприємства.
Методи дослідження: У процесі дослідження використані методи аналізу та синтезу (для обґрунтування теоретичних і практичних рекомендацій); статистичні методи (для оцінки динаміки показників ліквідності та платоспроможності підприємства); логічного та порівняльного аналізу, групування, узагальнення і класифікації, системного та структурного підходів. 
Сукупний аналітичний потенціал використаного інструментарію забезпечив достовірність висновків і рекомендацій, отриманих в рамках проведеного дослідження.
Емпіричною базою для проведення розрахунків в роботі стала фінансова звітність ПАТ «Київхліб» за три останніх роки.
Інформаційною базою дослідження служили діючі законодавчі акти й нормативні документи, статистичні дані Держстату України, бухгалтерська й статистична звітність підприємства, дані управлінського обліку підприємства, публікації вітчизняних і закордонних фахівців.
Практичне значення отриманих результатів. Поставлені в курсовій роботі завдання і результати їх вирішення представляють методичну та науково – практичну основу вдосконалення стану фінансової стійкості підприємства. Запропоновані методи та шляхи покращення фінансової стійкості представляють інтерес для підприємств усіх сфер діяльності й економіки держави в цілому і дозволяють стверджувати про перспективність подальшої роботи у даному напрямку.


1. [bookmark: _Toc88739917]ЕКОНОМІЧНА ХАРАКТЕРИСТИКА ТА МЕТОДИКА ОЦІНКИ ФІНАНСОВОЇ СТІЙКОСТІ ПІДПРИЄМСТВА

Сьогоднішній стан української економіки супроводжується новим етапом реформ, посиленням економічної та політичної кризи, зростанням невизначеності та мінливістю умов господарювання, вимагаючи від суб’єктів господарювання швидкої та гнучкої реакції на зміну чинників зовнішнього середовища. Усі ці обставини передбачають впровадження ефективних механізмів управління на підприємстві, за допомогою яких підприємство здатне було б швидко сприйняти зміни, ідентифікувати їх і таким чином забезпечити відповідну адаптацію господарської, фінансової та інвестиційної діяльності. Тому важливим питанням для підприємств є забезпечення їх фінансової стійкості [1].
Саме фінансова стійкість підприємства характеризує ефективність операційного, фінансового та інвестиційного розвитку, містить необхідну інформацію для інвесторів, а також відображає здатність підприємства відповідати за своїми боргами і зобов’язаннями. Доцільно одразу розмежувати сутність понять «економічна стійкість» та «фінансова стійкість» [2].
 Перш за все під економічною стійкістю слід розуміти спроможність підприємства протистояти факторам зовнішнього середовища та внутрішнім збуренням. Разом з тим, під економічною стійкістю також розуміють: здатність підприємства поглинати зовнішні й внутрішні дестабілізуючі фактори через ефективне застосування своїх ресурсів за рахунок використання і вдосконалення економічного потенціалу; здатність підприємства до самозбереження, тобто раціонального використання резервів у часі, що дають можливість протистояти впливові зовнішніх факторів; потенційні можливості підприємства повернутися у стан рівноваги, в якому воно має позитивну динаміку функціонування або не виходить за межі встановлених границь [3].
Недоцільно ототожнювати поняття «економічна стійкість» та «фінансова стійкість», оскільки перша включає  в себе ділову активність та стійкість персоналу.
Щодо поняття «фінансова стійкість», то більшість науковців дають різні її трактування, хоча вони і засновані на ототожненні таких понять, як: «фінансовий стан», «фінансова рівновага», «фінансова стабільність» та «фінансова стійкість». Вважаємо доцільним розглянути кожне із понять детальніше, що наведені у табл.1.1.
Таблиця 1.1
Основні підходи вчених-економістів до визначення фінансової стійкості
	Підхід
	Представники
	Поняття

	Фінансова рівновага
	Л.О. Коваленко, О.О. Терещенко, М.Д. Білик, О.В. Павловська, Н.М. Притуляк
	Показує стан фінансової системи, що характеризується збалансованістю, зрівноваженістю фінансових показників.

	Фінансовий стан
	Т.А. Обущак, К.С. Салиги, І.О. Бланк, М.Н. Крейніна, Г.Б. Поляк
	Стан фінансової системи, який характеризується
незмінністю показників протягом тривалого періоду в умовах змінного
внутрішнього і зовнішнього середовища




Продовження таблиці 1.1
	Фінансова стабільність
	Ю.С. Цал-Цалко, К. Друрі, М.Я. Коробов, А.Д. Шеремет, В.В. Ковальов
	Є відображенням стабільного перевищення доходів
над видатками, забезпечує вільне маневрування коштів підприємства



Джерело: складено автором
На сьогодні існує ряд концептуальних підходів до визначення поняття
«фінансова стійкість»:
1 – й підхід: фінансова стійкість розглядається як загальна характеристика
фінансового стану підприємства;
2- й підхід: як ступінь залежності підприємства від залучених джерел
фінансування;
3- й підхід: фінансова стійкість розглядається як стан підприємства, при
якому за рахунок власного капіталу покриваються засоби, що вкладені в
постійні активи, коли підприємством не допускається неоправдана
заборгованість та воно спроможне вчасно розрахуватися за своїми
зобов’язаннями;
4-й підхід: фінансова стійкість – результат діяльності підприємства, при
якому підприємство має нерозподілений прибуток;
5 –й підхід: фінансова стійкість – стан фінансових ресурсів підприємства,
результативність їх розміщення при якому забезпечується розвиток
виробництва тих чи інших сфер діяльності на основі зростання прибутку та
активів при збереженні кредито- та платоспроможності [4].
Основним індикатором характеристики фінансово-економічного стану будь-якого суб'єкта господарювання є показники його фінансової стійкості. Економічну стійкість підприємства слід вивчати цілісно, з урахуванням різноманітних факторів фінансово-виробничої діяльності цього суб'єкта господарювання.
Методичні підходи до визначення фінансової стійкості підприємства об’єднують у три основні групи: коефіцієнтний; агрегатний; інтегральний [5]. Хоча цих груп існує набагато більше, розширений їх перелік наведений у таблиці 1.2.
Таблиця 1.2
Підходи до оцінки фінансової стійкості підприємства[22]
	Назва підходу
	Сутнісне наповнення
	Результат оцінки

	Агрегатний підхід
	аналіз абсолютних показників фінансової стійкості
	визначення типу фінансової стійкості

	Коефіцієнтний підхід
	аналіз відносних показників фінансової стійкості та їх порівняння з нормативними значеннями
	визначення реального фінансового стану, слабких і сильних сторін діяльності підприємства

	Маржинальний підхід
	розрахунок порогу рентабельності за допомогою поділу затрат на постійні і змінні та використання показника маржинального доходу
	визначення запасу фінансової стійкості

	Бальний підхід
	додавання коефіцієнтів ліквідності до складу показників у бальній оцінці фінансової стійкості
	визначення класу фінансової стійкості

	Балансовий підхід
	використання балансової моделі
	оцінка фінансової стійкості виходячи зі ступеня покриття запасів та основних засобів джерелами фінансування


Продовження таблиці 1.2
	Інтегральний підхід
	інтегральна оцінка ступеня фінансової стійкості з використанням узагальнюючого показника зміни фінансової стійкості
	визначення ступеню фінансової стійкості та виявлення її динаміки

	Факторний підхід
	проведення факторного аналізу фінансової стійкості, який включає в себе побудову ланцюга показників та аналіз їх темпів зростання
	визначення рангу показників, який дозволить сформувати висновок про фінансовий стан підприємства

	Матричний підхід
	складання матричних балансів
	розрахунок структури й визначення якості активів балансу та достатності джерел їх фінансування


Джерело: складено автором

Базою коефіцієнтного підходу оцінки фінансової стійкості підприємства є розрахунок та аналіз низки фінансових коефіцієнтів. Систематичний підхід до визначення фінансової стійкості за допомогою цих коефіцієнтів є найпоширенішим.
Другий підхід – агрегатний, його сутність полягає в тому, що фінансову стійкість підприємства визначають на основі агрегатів. Деякі вчені вважають, що цей підхід не є виокремленим методичним напрямком, а виступає як доповнення до попереднього.
Третій підхід – інтегральний. Інтегральний підхід дає змогу дати інтегровану оцінку ступеню фінансової стійкості. Його можна застосовувати на практиці, особливо в умовах кризового стану економічної системи, коли старі господарські зв’язки підприємства порушені і відбувається процес налагодження ним нових зв’язків з партнерами, зацікавлених у достатній фінансовій стійкості. Цей підхід цікавий тим, що на відміну від усіх охарактеризованих вище, в процесі його здійснення кожний з показників розглядається у взаємозв’язку з іншими показниками [6].
На основі дослідження та узагальнення різних методичних підходів щодо оцінювання фінансової стійкості підприємств виокремлено чотири з них, які визначаються найфундаментальнішими:
1) визначення рівня забезпеченості запасів у складі оборотних активів підприємства джерелами їх формування (цим узагальнюючим показником є надлишок або нестача джерел фінансування для формування запасів, який визначають як різницю між величиною джерел покриття та величиною запасів. Вартість запасів порівнюють послідовно з наявністю власного оборотного капіталу, до якого поетапно додають вартість довгострокових зобов’язань та короткострокових кредитів і позик. І відповідно до забезпеченості запасів, заданими варіантами фінансування, розрізняють чотири типи фінансової стійкості (абсолютна, нормальна, передкризовий та кризовий фінансовий стан. Однак, вважаємо, що вимагає уточнення, такий показник, як «чисті оборотні активи»);
2) обчислення певної кількості коефіцієнтів і на основі дослідження їх в динаміці та порівняння з нормативними значеннями вироблення певних висновків щодо фінансового стану підприємства (в якості основних визначено індикаторами оперативної стійкості коефіцієнти ліквідності (поточної, абсолютної та швидкої), індикаторами середньострокової стійкості коефіцієнти оборотності (ділової активності), а індикаторами, відповідно, довгострокової стійкості підприємства – коефіцієнти рентабельності. Зниження фінансової стійкості підприємства досліджується за допомогою агрегатних оцінок ймовірності банкрутства.);
3) застосування одного інтегрованого показника, який складається з декількох найбільш вагомих коефіцієнтів, визначення певних меж його значення для ідентифікації фінансової стійкості та фінансового стану підприємства (найчастіше застосовується для оцінки вірогідності банкрутства досліджуваного підприємства за умови передкризового або кризового стану фінансової стійкості; вироблення таких показників є результатом досліджень можливості здійснення комплексної оцінки фінансового стану за допомогою багатофакторного дискримінантного аналізу);
4) побудова розгорнутих уніфікованих аналітичних фінансових таблиць на базі бухгалтерської, фінансової та податкової звітності формат яких дозволяє возз’єднати ці форми задля проведення розгорнутого аналізу який, в свою чергу, дозволить говорити про конкретні показники за весь період, а не про напрями розвитку підприємства станом на звітні дати. (У якості провідного показника виступає додана вартість і тому аналіз фінансової стійкості проводиться на стадіях формування, розподілу й використання доданої вартості. Для оцінки визначається частка доходу та величина податкової складової у доданій вартості, що є необхідним при здійсненні управління фінансовою стійкістю підприємства, яке поділяється залежно від часового аспекту проведення на поточне та оперативне) [7].
Отже, фінансову стійкість підприємства можна вважати аналітичною інтерпретацією фінансового стану підприємства, або такого стану підприємства, при якому кошти, що вкладені в необоротні активи, покриваються власним капіталом, та при якому не допускаються невиправдані заборгованості та розрахунки за забов’язаннями здійснюються вчасно.


2. [bookmark: _Toc88739918]АНАЛІЗ ОСНОВНИХ ПОКАЗНИКІВ ФІНАНСОВО – ГОСПОДАРСЬКОЇ ДІЯЛЬНОСТІ ПАТ «КИЇВХЛІБ»

У кожного підприємства є певна мета. Цілей може бути і кілька, ставлять їх зазвичай власники, а для досягнення використовуються матеріальні та кадрові ресурси, за допомогою яких здійснюється фінансово-господарська діяльність. Тобто по суті своїй фінансово-господарська діяльність є інструментом для досягнення ієрархічних, економічних та інших цілей, що стоять перед конкретним підприємством. Оцінити діяльність того чи іншого підприємства можна за допомогою часткового або комплексного аналізу його фінансово-господарської діяльності. Найчастіше основою для аналізу як за окремим напрямом, так і комплексного, є економічні показники, і в першу чергу це якість продукції. Об 'єкт аналізу - господарські процеси, які йдуть на підприємстві, їх соціально-економічне ядро, а також фінансове становище, яке виходить в результаті [8].
Варто зауважити, що фінансово – господарська діяльність будь – якого підприємства є об’єктом контролювання держави. Саме держава шляхом впровадження законів, підзаконних та нормативно – правових актів здійснює контроль щодо правильності та безпечності ведення фінансово – господарської діяльності підприємств.
Історія контролювання фінансово – господарської діяльності почалася із впровадження закону «Про власність», в якому розкривалась сутність таких понять, як: право власності, суб’єкти права власності, використання власником належного йому майна для підприємницької діяльності і т.д. [9].
Останнім у сфері контролювання фінансово – господарської діяльності підприємств був прийнятий закон «Про основні засади державного нагляду (контролю) у сфері господарської діяльності». У цьому законі зазначаються основні принципи державного нагляду та загальні вимого щодо нього ж. Закон є чинним і зараз, останні правки до нього вносились у 2021 році [10]. 
Щодо аналізу показників фінансово – господарської діяльності ПАТ «Київхліб». Варто зауважити, що приватне акціонерне товариство «Київхліб» є найбільшим столичним виробником хліба та кондитерських виробів, що вже понад 90 років утримує провідні позиції у галузі вітчизняного хлібопечення.
Проведемо аналіз основних показників фінансово-господарської діяльності ПАТ «Київхліб», застосувавши дані балансу за 2018 – 2020 рр. (Дод.І - Й), які наведені у дод. А – дод.В
Згідно дод. А, можемо зробити висновок, що необоротні активи з 2018 року по 2020 зменшились на 328126 тис.грн, а от щодо оборотних активів та дебіторської заборгованості - спостерігається така тенденція. Оборотні активи в період з 2018 – 2020 рр, збільшились на 285760 тис.грн, а дебіторська заборгованість – на 286001 тис.грн.
Рис. 2.1. Динаміка активів ПАТ «Київхліб» за 2018 – 2020 рр.
Джерело: складено автором
Можемо, зробити висновок, що збільшення дебіторської заборгованості може свідчити про: нераціональну кредитну політику підприємства стосовно покупців, неплатоспроможність і навіть банкрутство деяких споживачів, занадто високі темпи нарощування обсягів продажів, зростання реалізації продукції в кредит, зміни форм розрахунків та ін. [11]; збільшення оборотних активів підприємства можна вважати позитивним явищем у зміцненні фінансового стану, адже це зменшує ризик компенсації авансованого капіталу та підвищує його віддачу внаслідок прискорення оборотності оборотних коштів [12].
Згідно з рис. 2.2 та дод. Б можемо помітити негативну тенденцію розвитку власного капіталу. У період 2018-2020 рр, він зменшився на 163552 тис. грн. Щодо довгострокових зобов’язань можна сказати, що у 2019 році підприємство їх не мало, хоча у 2020 році набуло у розмірі 44700 тис. грн. Поточні зобов’язання мають таку тенденцію до зміни: у період 2018 – 2020 рр, вони збільшились на 151209 тис. грн.

Рис. 2.2. Динаміка джерел фінансування ПАТ «Київхліб» за 2018 – 2020 рр.
Джерело: складено автором

Можемо зробити висновок, що зменшення власного капіталу свідчить про зменшення рівня захищеності підприємства від впливу загрозливих факторів, і подальшою неспроможністю підприємства покривати свої збитки. Збільшення поточних зобов’язань може бути пов’язано із збільшенням витрат операційного циклу, що в свою чергу призводить до зменшення швидкості оборотності коштів.
Для того, щоб в повній мірі оцінити та проаналізувати фінансово - господарську діяльність ПАТ «Київхліб» потрібно оцінити та проаналізувати показники фінансового стану. Для цього необхідно провести розрахунки за такими сферами, як: ліквідність та платоспроможність підприємства, ділова активність підприємства та його рентабельність.
. Для повної оцінки ліквідності та платоспроможності розраховують такі коефіцієнти: коефіцієнт покриття, коефіцієнт швидкої ліквідності та абсолютної ліквідності, а також аналізують динаміку чистого оборотного капіталу. 

Рис. 2.3. Динаміка показників ліквідності ПАТ «Київхліб» за 2018-2020 рр.
Джерело: складено автором

На основі рис. 2.3 та дод. В можемо зробити такі висновки. Коефіцієнт покриття (платоспроможності, автономії), або коефіцієнт поточної ліквідності зріс на 0,24 у період 2018 – 2020 рр, а у 2020 році становить 1,05, що є нормою. Адже нормативне значення міститься в діапазоні 1-3. Показник нижче нормативного свідчить про проблемний стан платоспроможності, адже оборотних активів недостатньо для того, щоб забезпечити поточні зобов'язання. Це веде до зниження довіри до компанії з боку кредиторів, постачальників, інвесторів і партнерів. Крім цього, проблеми з платоспроможністю ведуть до збільшення вартості позикових коштів і, як результат, до прямих фінансових втрат [13].
Коефіцієнт швидкої ліквідності також зріс і у 2020 році становить 0,87. Норматив показника знаходиться в межах 0,5-1 і вище. Таке значення вказує на те, що в компанії досить ліквідних оборотних коштів для своєчасного розрахунку за зобов'язаннями.
Коефіцієнт абсолютної ліквідності також має позитивну динаміку і в 2020 році становив 0,001. Нормативним вважається значення від 0,1 до 0,2. Більш низький показник вказує на те, що компанія не зможе вчасно погасити борги у випадку, якщо термін платежів настане незабаром.
Щодо чистого оборотного капіталу, то він також має тенденцію зростати і в 2020 році становив 33308 тис. грн., його зростання свідчить про  зміцнення фінансового стану підприємства; збільшення робочого капіталу, підвищення платоспроможності і ліквідності боргових зобов'язань, зростання фінансової незалежності. 

Рис 2.4. Динаміка чистого оборотного капіталу ПАТ «Київхліб» за 2018-2020 рр.
Джерело: складено автором

Коефіцієнт забезпеченості власними оборотними активами зріс на 0,4 і у 2020 році становив -0,01. Нормативним є 0,5 і вище. Негативне значення показника говорить про те, що без короткострокового та довгострокового позикового капіталу компанія не зможе забезпечити безперебійний виробничо-збутовий процес.
Коефіцієнт маневреності власного капіталу також має позитивну тенденцію та зріс на 55,67 і у 2020 році становив 55,05. Нормативним вважається значення 0,1 і вище. Позитивне значення свідчить про достатність власних фінансових ресурсів для фінансування необоротних активів і частини оборотних.
Наступним кроком є аналіз та оцінка ділової активності підприємства. Для цього оцінюємо динаміку її показників.

Рис. 2.5 Динаміка показників ділової активності ПАТ «Київхліб» за 2018-2020 рр.
Джерело: складено автором


Рис. 2.5.1 Динаміка показників ділової активності ПАТ «Київхліб» за 2018-2020 рр.
Джерело: складено автором
Згідно рис. 2.5, 2.5.1 та дод. В, можна зробити такі висновки. Коефіцієнт оборотності активів зріс на 3,40 та у 2020 році становив 5,7. Позитивною тенденцією є збільшення значення коефіцієнта протягом періоду дослідження. Більш високе значення буде говорити про те, що компанія ефективніше використовує свої обмежені ресурси.
Строк погашення дебіторської та кредиторської заборгованості зменшився відповідно на 32 та 45 днів та становить 24 та 76 днів. Нормативним показником для дебіторської та кредиторської заборгованості є до 45 днів. Зменшення показника говорить про те, що клієнти відволікають фінансові ресурси компанії на менший термін.
Коефіцієнт оборотності матеріальних запасів зріс на 11 оборотів/рік та становив у 2020 році 18 оборотів/ рік. Нормативне значення у харчовій промисловості становить 4,5 – 8. Постійне збільшення оборотності говорить про те, що відбувається стабільне вдосконалення політики управління запасами.
Коефіцієнт оборотності основних засобів(фондовіддача) має позитивну динаміку та у 2020 році становив 489,42об.. Бажаним є підвищення ефективності використання основних засобів підприємства протягом періоду дослідження. Як такого нормативного значення немає.
Коефіцієнт оборотності власного капіталу також має тенденцію до зростання і у 2020 році становив 1081,41об. Підвищення показника протягом періоду дослідження говорить про постійну оптимізацію роботи компанії в цій сфері.
Останнім кроком аналізу фінансово – господарської діяльності підприємства є аналіз його рентабельності.

Рис. 2.6 Динаміка показників рентабельності ПАТ «Київхліб» за 2018-2020 рр.
Джерело: складено автором
Згідно рис. 2.6 та дод. В можемо зробити такі висновки. Коефіцієнт рентабельності активів у період 2018- 2020 рр, зріс на 2,34 і у 2020 році становив 1,06. Чим вищий показник, тим більш ефективним є весь процес управління, адже показник рентабельності активів формується під впливом всієї діяльності компанії.
Коефіцієнт рентабельності власного капіталу також має тенденцію до зростання та у 2020 році становив 198,11. Очевидно, що більш високі коефіцієнти кращі, тому що вони демонструють відносне збільшення чистого прибутку, що генерується на ту ж суму капіталу. Тенденція стабільного зростання коефіцієнта рентабельності власного капіталу означає підвищення здатності компанії генерувати прибуток власникам.
Коефіцієнт рентабельності діяльності зріс порівняно з 2018 роком та у 2020 становив 0,24. Збільшення цього показника свідчить про зростання ефективності господарської діяльності підприємства. 
Коефіцієнт рентабельності продукції має позитивну динаміку та у 2020 році становив 0,183. Від’ємне значення говорить про деградацію компанії. Високе значення говорить про сильне ринкове положення, цінності послуги або товару компанії, хороше управління.
Отже, згідно проаналізованих показників можемо виявити такі результати попереднього фінансового стану ПАТ «Київхліб» за 2018 – 2020 роки, що наведені у таблиці 2.
Таблиця 2
	№
	Показники
	2018
	2019
	2020
	Тенденції очікуваних змін

	1
	Неплатежі, тис.грн
	492451
	507735
	632702
	Через значний рівень інфляції матиме тенденцію зростання на 3 – 7%

	2
	Коефіцієнт незалежності
	0,22
	0,01
	0,0008
	ПАТ «Київхліб» є незалежним




Продовження табл. 2
	3
	Коефіцієнт фінансової стійкості
	0,314
	0,011
	0,063
	ПАТ «Київхліб» є фінансово – нестійким

	4
	Коефіцієнт використання фінансових ресурсів
	-0,003
	0,005
	0,010
	Збільшився на 0,014. Коефіцієнт використання фінансових ресурсів (усього майна) дає змогу визначити, за який період одержаний прибуток може компенсувати вартість майна. Нормативного числового значення для цього коефіцієнта немає, позитивним вважається збільшення цього коефіцієнта по відношенню до попереднього періоду.

	5
	Коефіцієнт ефективності використання власних коштів
	-0,003
	0,005
	0,011
	Коефіцієнт ефективності використання власних коштів показує скільки прибутку дає 1 грн. власних коштів. Теоретично, нормальним значенням цього коефіцієнта є значення не менше 0,4.

	6
	Загальний коефіцієнт покриття по балансу
	0,806
	0,966
	1,050
	Показник в нормі, отже оборотних активів вистачає, щоб відповісти за поточними зобов’язаннями 

	7
	Коефіцієнт ділової активності
	2,298
	6,168
	5,697
	Коефіцієнт збільшився порівняно з 2018 р., але зменшився порівняно з 2019. Коефіцієнт ділової активності визначає обсяг продукції, для виробництва якого використовується майно підприємства.




Продовження табл. 2
	8
	Коефіцієнт участі власних і довгострокових позикових коштів в запасах і витратах
	-0,884
	-0,054
	-0,063
	Негативне значення показника говорить про те, що без короткострокового та довгострокового позикового капіталу компанія не зможе забезпечити безперебійний виробничо-збутової процес.


Проаналізувавши показники та структуру фінансово – господарської діяльності підприємства, можемо зробити висновок, що вони мають нестабільний характер. 
Слід звернути увагу, що основні засоби є матеріальною основою виробництва, вони характеризують технічний стан підприємства та його економічний розвиток. їх використання потребує організації нагляду та контролю за наявністю, збереженням з моменту придбання (отримання у власність) до вибуття [23].
Коефіцієнти фінансової стійкості, рентабельності, платоспроможності, які включаються в комплексну оцінку ефективності діяльності організації, перебувають у причинно-наслідковому зв'язку, і мають конкретне економічне значення. Виходячи з логіки Л.Т. Гіляровської, оцінити ефективність діяльності організації дозволить не тільки система показників, але й один комплексний показник, який характеризує фінансовий стан організації [24].

3. [bookmark: _Toc88739919]АНАЛІЗ ФІНАНСОВОЇ СТІЙКОСТІ ПАТ «КИЇВХЛІБ»

Під фінансовою стійкістю розуміють здатність підприємства здійснювати і розвивати свою діяльність в умовах конкуренції та ринкової нестабільності, зберігаючи задовільну структуру капіталу та динамічну фінансову рівновагу активів і пасивів, що забезпечує нормальну ліквідність, поточну і перспективну платоспроможність [14].
Фінансова стійкість підприємства залежить від комплексної системи певних показників, до якої входять: рентабельна робота, обсяг власного капіталу і резервів, ефективне використання ресурсів, співвідношення довгострокових і поточних зобов'язань, співвідношення власного капіталу і зобов'язань, забезпечення матеріальних оборотних активів власним капіталом. 
Фінансово стійке підприємство здатне забезпечувати безперебійну виробничу діяльність, зберігати інвестиційну привабливість і здатність фінансувати подальший інноваційно-технологічний розвиток, а головне отримувати стабільний прибуток [15]. Для того, аби повністю проаналізувати та оцінити фінансову стійкість ПАТ «Київхліб» потрібно провести аналіз відносних та абсолютних показників фінансової стійкості.

Рис. 3.1 Динаміка відносних показників фінансової стійкості ПАТ «Київхліб» за 2018-2020 рр.
Джерело: складено автором


Рис. 3.2Динаміка відносних показників фінансової стійкості ПАТ «Київхліб» за 2018-2020 рр.
Джерело: складено автором
Отже, згідно дод. Г та рис. 3.1 та 3.1.1 можемо зробити такі висновки. Коефіцієнт заборгованості має негативну тенденцію і зріс на 0,21 у 2020 році порівняно з 2018 роком і становив 0,99. Коефіцієнт нижче 1 означає, що більша частина активів компанії фінансується за рахунок власного капіталу.
Коефіцієнт фінансової залежності також має негативну динаміку. У 2020 році він становив 1185,91, що на 1181,23 більше ніж у 2018р. Занадто висока залежність говорить про те, що рівень фінансових ризиків значний.
Коефіцієнт довгострокової фінансової незалежності у 2020 р. становив 1, що на 0,22 більше ніж у 2018 році. Оптимальне його значення більше 1.
Коефіцієнт фінансового левериджу зріс і у 2020р. становив 73,88, що на 73,43 більше ніж у 2018, що сприяє зростанню рентабельності власного капіталу. 
Коефіцієнт фінансової залежності капіталізованих джерел також має позитивну динаміку. Протягом періоду 2018 – 2020 рр. він зріс на 0,67 і у 2020 р. склав 0,99. Зростання цього показника в динаміці означає збільшення частки позикових коштів у фінансуванні підприємства і втрату фінансової незалежності.
Коефіцієнт фінансової незалежності капіталізованих джерел має негативну тенденцію, і в 2020 р. склав 0,01, що на 0,6738 менше ніж у 2018р. Норма цього показника складає 0,5 – 0,6.
Коефіцієнт забезпечення власними оборотними коштами протягом періоду 2018 – 2020 має негативну тенденцію. Хоча у 2020р.  він склав -0,02, що більше ніж у 2018р. на 0,40. Нормативним значенням є 0,1 і вище. Негативне значення показника говорить про те, що весь власний капітал і довгострокові джерела спрямовані на фінансування необоротних активів і в компанії немає довгострокових коштів для формування власного оборотного капіталу.
Наступним кроком є аналіз та оцінка абсолютних показників фінансової стійкості. Показники та їх динаміка наведені на рис. 3.2 та рис. 3.2.1.

Рис.3.2 Динаміка абсолютних показників фінансової стійкості ПАТ «Київхліб» за 2018-2020 рр.
Джерело: складено автором

 Раціональне розміщення власного капіталу забезпечує фінансову стійкість підприємству. А щоб мати в достатній кількості власний капітал, необхідно залучати інвестиції з боку або самостійно заробляти їх. Отже, варто виділити дві умови забезпечення фінансової стійкості підприємства: наявність власного капіталу та комплексне раціональне розміщення капіталу [24].

Рисунок 3.2.1 Динаміка абсолютних показників фінансової стійкості ПАТ «Київхліб» за 2018-2020 рр.
НУМеРАЦІЯ РИСУНКІВ, підпис, джерело.
Проаналізувавши дод. Д маємо такі результати. Порівняно із 2018 роком власні кошти підприємства зменшились на 163552 тис. грн. і у 2020р. становлять 605тис. грн. у зв’язку з цим зменшились і власні джерела формування запасів на 491678 тис. грн. і у 2020 р. становлять 12602 тис. грн.
Стійкість фінансового стану визначається відношенням величини власного капіталу до суми необоротних активів і матеріальних оборотних коштів. В оцінці стійкості фінансового стану «бере участь» тільки частина економічного потенціалу, при цьому певному рівню стійкості відповідає платоспроможність підприємства, яка випливає з балансової рівності. Власний капітал, що залишився після інвестицій, авансується в матеріальні оборотні кошти. У свою чергу, потреба у власному капіталі має забезпечуватися, в основному, за рахунок ефективного використання наявних на підприємстві активів. Таким чином, визначається модель фінансової стійкості [24].
Згідно даних досліджень можна визначити тип фінансової стійкості ПАТ «Київхліб».

Рисунок 3.3 Типи фінансової стійкості [25] 
Фінансова стійкість підприємства вважається абсолютною (І тип) тоді, коли його поточна діяльність фінансується переважно за рахунок ВОК, а тому, воно не залежить від банківських кредитів, має абсолютну ліквідність і забезпечує поточну та перспективну платоспроможність. 
Фінансова стійкість підприємства вважається нормальною (ІІ тип) тоді, коли його операційна діяльність фінансується за рахунок нормальних джерел фінансування запасів (НДФЗ). До них належать: ВОК; непрострочені банківські кредити, отримані для фінансування запасів, а також непрострочена кредиторська заборгованість за товари, роботи, послуги. 
Фінансовий стан підприємства вважається нестійким (ІІІ тип), якщо нормальних джерел не вистачає для фінансування поточної діяльності, є недостатньою ліквідність, виникає періодична неплатоспроможність, сповільнюється оборотність оборотних активів, а тому є потреба у залученні додаткових джерел фінансування. 
Кризовий або критичний фінансовий стан (IV тип стійкості) є тоді, коли підприємство має високий рівень недостатку ліквідності та критичну чи надкритичну платоспроможність. Воно фактично є банкрутом або перебуває на грані банкрутства [14]. 
Згідно даних досліджень тип фінансової стійкості ПАТ «Київхліб» є нестійким, оскільки власних джерел підприємства не вистачає для фінансування діяльності, хоча ліквідність підприємства і має позитивну динаміку, окрім показника абсолютної ліквідності, що є нижче норми. Щодо оборотності оборотних активів динаміка є позитивною, хоча цей показник немає нормативного значення, але його зростання свідчитиме про збільшення ефективності використання ресурсів, тому і виникає потреба у залучення додаткових джерел фінансування.
Запас фінансової стійкості – це відносний показник, який характеризує максимально допустимий відсоток зменшення фактичного операційного доходу доти, доки операційна діяльність залишатиметься беззбитковою. Чим вище значення запасу фінансової стійкості, тим більш фінансово стійким є підприємство з погляду забезпечення прибутковості операційної діяльності, тим менший ризик настання збитковості [16]. 
Для розрахунку запасу фінансової стійкості аналізують низку вихідної інформації, яка складається з таких показників, як: операційний дохід, операційні витрати, маржинальний дохід та фінансовий результат від операційної діяльності. Вихідна інформація наведена у дод. Е.
Вагомий вплив на запас фінансової стійкості має поріг рентабельності(або беззбитковий обсяг продажів, критична сума виручки, точка рівноваги, точка самоокупності) – це вартісний показник, який характеризує суму операційного доходу, що забезпечує повне покриття операційних витрат, тобто досягнення беззбитковості операційної діяльності підприємства [17].
Різниця між операційним доходом і порогом рентабельності називається зоною фінансової стійкості (запасом міцності). Запас фінансової стійкості (або коефіцієнт безпеки операційної діяльності) характеризує той рівень захищеності операційної діяльності, який є у підприємства на момент розрахунку та яким можна скористатися на випадок несприятливих обставин, наприклад, у разі зменшення обсягів виробництва (реалізації) продукції [18].
Щодо запасу фінансової стійкості ПАТ «Київхліб», то його динаміку наведено на рис 4.1. та дод.

[bookmark: _GoBack]Рис. 4.1 Динаміка фінансової стійкості ПАТ «Київхліб» за 2018-2020 рр.
Джерело: складено автором

Отже, порівняно з 2018 роком запас фінансової стійкості ПАТ «Київхліб» зменшився на 1,98% у 2020 році. Це означає, що підприємство стало менш фінансово стійким та збільшило ризик настання банкрутства.
Для більш змістовного аналізу запасу фінансової стійкості, проведемо розрахунки загальної зміни за рахунок різних факторів (дод. Є). Так, загальна зміна запасу фінансової стійкості за рахунок операційного доходу у 2020р. зросла на 71,87% порівняно із 2018 р., що є позитивною динамікою. За рахунок постійних витрат запас фінансової стійкості зменшився аж на 97,56%, що є вагомим негативним чинником. А от за рахунок змінних витрат запас фінансової стійкості у 2020р. збільшився на 23,71% порівняно із 2018 роком.
4. [bookmark: _Toc88739920]ШЛЯХИ ПОКРАЩЕННЯ ФІНАНСОВОЇ СТІЙКОСТІ ПАТ «КИЇВХЛІБ»

Діагностика та аналіз проблем є важливим етапом стратегії управління підприємством, завдяки цьому стратегічні цілі перетворюються на коротко – та довгострокові цілі, які в свою чергу впливають на фінансовий стан. Основними завданнями фінансового менеджменту на підприємстві є забезпечення цілісності її системи для досягання цілей на всіх рівнях управління. 
Найважливішим фактором діяльності компанії є зусилля, які допоможуть забезпечити рентабельність підприємства та дотримання стабільності фінансової системи. У формуванні стратегії управління фінансовою безпекою, стратегічною ціллю є проблема зміцнення стабільності фінансового стану [19]. 
Для покращення фінансової стійкості підприємства, керівництву необхідно докласти всіх зусиль, щоб досягти таких цілей:
1. Ліквідувати неплатоспроможність
2. Ліквідувати фінансову нестабільність та відновити її до рівня стабільності
3. Змінити економічну стратегію для покращення рівня фінансового стану
Найважливішими завданнями компанії є зменшення фінансових ризиків (в тому числі валютний ризик, процентний ризик та інші цінові ризики), покращення фінансового стану та збільшення обсягів замовлень на реалізацію продукції.
Для того, аби підприємству ліквідувати неплатоспроможність, потрібно досягти таких операційних цілей:
1. Зменшити обсяг внутрішніх фінансових зобов’язань.
2. Зменшити обсяг зовнішніх фінансових зобов’язань.
3. Щодо короткострокових зобов’язань, то збільшити вартість готівки, що їх охоплює. 
Існує кілька причин які впливають на фінансову стабільність – вони бувають внутрішні, і зовнішні а саме: виробництво продуктів та надання послуг, які можуть мати великий попит; сильна позиція компанії на ринку; високий ступінь матеріально-технічного оснащення виробництва та використання передових технологій; визначення економічних облігацій з партнерами; ритм циркуляції засобів; ефективність економічних та фінансових операцій; низький ризик в здійсненні виробництва та фінансової діяльності тощо. Такі різноманітні причини, що впливають на активність ринкової компанії, призводить до різних аспектів його стійкості, особливо загальний та фінансовий, і залежно від факторів, які впливають на них - внутрішні та зовнішні аспекти [20].
Для стабілізації та, в подальшому покращення, фінансової стійкості ПАТ «Київхліб», потрібно визначити такі аспекти: визначити розмір необхідних та можливих грошових ресурсів за допомогою джерел їх формування та інструкції експлуатації, інвестицій та інших заходів; оптимізувати структуру капіталу відповідно до освітніх джерел та інструкцій розміщення. З метою підтримки та вдосконалення фінансової стабільності компанії також необхідно розвивати шляхи підвищення фінансової стабільності компанії [21].
У додатку Ж наведені прогнозні показники фінансової стійкості ПАТ «Київхліб» на 2021, 2022 роки. Основним прогнозом є зміна обсягу власного капіталу: у 2021 р. він буде становити 56906 тис.грн., у 2022 р. – 21155,67 тис.грн. Порівяно із 2020 роком власний капітал має значно зростати. Аби забезпечити це зростання ПАТ «Київхліб» має застосувати таакі заходи:
1. Збільшити інветиції власників
2. Збільшити вартість активів за рахунок дооцінки
3. Збільшити отримання емісійного доходу
4. Збільшити номінальну вартість акцій
Щодо прогнозних змін довгострокових зобов’язань, то вони мають зменшуватися. У 2022 році мають становити 28169,22 тис. грн, що значно менше за 2020 та 2021 роки. Це є негативною тенденцією, оскільки збільшення суми довгострокових зобов’язань є позитивним явищем, адже забезпечує короткострокову фінансову стабільність. 
Прогноз відносних показників фінансової стійкості на 2021 та 2022 рік наведено у додатку З. У додатку И маємо прогноз коефіцієнту запасу фінансової стійкості. У 2021 році він становитиме 1,05, а у 2022 – 0,57. Для того аби підвищити запас фінансової стійкості підприємству потрібно зменшити обсяги постійних витрат.
Як відомо сталими (нормальними) джерелами фінансування діяльності підприємства повинні бути власний оборотний капітал, довгострокові, короткострокові кредити і позики. Погіршення фінансового стану суб’єктів господарювання супроводжується зменшенням розміру власного капіталу на покриття занадто дорогої за вартістю матеріально-технічної бази, наявністю значних розмірів незавершеного будівництва, ростом дебіторської заборгованості, зростанням поточних зобов’язань за розрахунками тощо. Усе це є причиною виникнення дефіциту власного оборотного капіталу та необхідності залучення додаткових джерел фінансування. Безумовно, з метою забезпечення фінансової стійкості підприємство повинне розумно обмежити залучення позикового капіталу. Звідси невипадкова зацікавленість інвесторів щодо прогнозної оцінки фінансової стійкості підприємств у якості основного критерію надійності партнера [26]. 
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Фінансова стійкість підприємства, як і будь – яке економічне явище, має тенденцію змінюватися під впливом зміни внутрішніх та зовнішніх чинників.
Тому фінансова стійкість підприємства має контролюватися та регулюватися системою фінансового управління. Отже, фінансова стійкість має об’єктивно – суб’єктивну природу.
Проаналізувавши ліквідність, платоспроможність, фінансову стійкість та її запас ПАТ «Київхліб» було виявлено, що суб’єкт господарювання у 2020 році знаходиться у кризовому стані, а його фінансова стійкість відноситься до 3 типу, тобто є нестійкою. Хоча чистий фінансовий результат є позитивним і у 2020 році становив 6499 тис. грн.
Оцінивши ліквідність та платоспроможність підприємства, можна сказати, що власний капітал і довгострокові джерела спрямовані на фінансування необоротних активів і в компанії немає довгострокових коштів для формування власного оборотного капіталу.
Згідно проведеного дослідженя, для покращення свого становища керівництву підприємства ПАТ «Київхліб» необхідно: 
1. Стабілізувати співвідношення власного та позикового капіталу (зменшити кількість короткострокових кредитів та збільшити чисельність довгострокових для фінансування необоротних активів)
2. Оптимізувати терміни погашення кредиторської заборгованості
3. У собівартості продукції зменшити частку умовно – постійних витрат
4. Для пришвидшення оборотності дебіторської заборгованості зменшити терміни її погашення
5. Підвищити забезпеченість оборотними активами
6. Активи, якими підприємство не користується на даний момент, продати або дати в оренду
7. Застосувати нові технології у виробництві продукції
8. Покращити маркетингову політику
9. Розробити грамотну фінансову стратегію для покращення становища підприємства
За плановими розрахунками у 2021 році очікується збільшення власного капіталу і він становитиме 59609 тис. грн. Щодо коефіцієнту заборгваності, то він покращиться порівняно із 2020 роком і становитиме 0,08, а це означає, що менша частка активів буде забезпечуватись власними коштами. А от рентабельність власного капіталу зменшиться згідно зі зменшенням коефіцієнту фінансового лівериджу.
Отже, для підвищення фінансової стійкості та покращення фінансового стану ПАТ «Київхліб» потрібно вжити ряд заходів, що наведено вище. Крім того, необхідно знайти найбільш оптимальне співвідношення фінансових ресурсів, за якого підприємство, вільно маневруючи грошовими коштами, здатне шляхом ефективного їх використання забезпечити безперебійний процес виробництва та реалізації продукції, а також витрати по його розширенню та оновленню.
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Додаток А
Динаміка та структура використання активів ПАТ «Київхліб» за 2018 – 2020 рр.
	№ 
	Показники
	2018
	2019
	2020
	Відхилення 2019/2018
	Відхилення 2020/2019

	
	
	
	
	
	абсол. +/-
	відн.%
	абсол. +/-
	відн.%

	1
	Активи підприємства, тис.грн
	759840
	527922
	717474
	-231918
	-30,522
	189552
	35,905

	2
	Необоротні активи, тис.грн
	340123
	11984
	11997
	-328139
	-96,477
	13
	0,108

	 
	у % до всіх активів
	0,448
	0,023
	0,017
	х
	х
	х
	х

	3
	Оборотні активи, тис.грн
	419717
	515938
	705477,
	96221
	22,925
	189539
	36,737

	 
	у % до всіх активів
	0,552
	0,977
	0,983
	х
	х
	х
	х

	3.1
	Матеріальні оборотні активи, тис.грн.
	198974
	111232
	181706
	-87742
	-44,097
	70474
	63,358

	 
	у % до всіх оборотних активів
	0,474
	0,216
	0,258
	х
	х
	х
	х

	3.2
	Дебіторська заборгованість, тис.грн
	310075
	445128
	596076
	135053
	43,555
	150948
	33,911

	 
	у % до всіх оборотних активів
	0,739
	0,863
	0,845
	х
	х
	х
	х

	3.3
	Грошові кошти та їх еквіваленти тис.грн.
	5097
	9863
	6631
	4766
	93,506
	-3232
	-32,769

	 
	у % до всіх оборотних активів
	0,012
	0,019
	0,009
	х
	х
	х
	х

	3.4
	Інші оборотні активи, тис.грн.
	11709
	5896
	11913
	-5813
	-49,646
	6017
	102,052

	 
	у % до всіх оборотних активів
	0,028
	0,011
	0,017
	х
	х
	х
	х




Додаток Б
Динаміка та структура використання пасивів ПАТ «Київхліб» за 2018 – 2020 рр.
	№
	Показники
	2018
	2019
	2020
	Відхилення 2019/2018
	Відхилення 2020/2019

	
	
	
	
	
	абсол. +/-
	відн.%
	абсол. +/-
	відн.%

	1
	Пасив всього
	759840
	527922
	717474
	-231918
	-30,522
	189552
	35,905

	2
	Власний капітал
	164157
	5956
	605
	-158201
	-96,372
	-5351
	-89,842

	 
	у % до всіх джерел утворення пасивів
	21,604
	1,128
	0,084
	х
	х
	х
	х

	3
	Довгострокові зобов'язання і забезпечення
	74723
	0
	44700
	-74723
	-100
	44700
	0

	 
	у % до всіх джерел утворення пасивів
	9,834
	0
	6,230
	х
	х
	х
	х

	4
	Поточні зобов'язання
	520960
	533878
	672169
	12918
	2,480
	138291
	25,903

	 
	у % до всіх джерел утворення пасивів
	68,562
	101,128
	93,685
	х
	х
	х
	х

	4.1
	Кредити банків
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	4.2
	Кредиторська заборгованість
	492451
	507735
	632702
	15284
	3,104
	124967
	24,613

	 
	у % до поточних зобов'язань
	94,528
	95,103
	94,128
	х
	х
	х
	х

	4.3
	Інші поточні зобов'язання
	10282
	18238
	18238
	18238
	177,378
	0
	0

	 
	у % до поточних зобов'язань
	1,974
	3,416
	2,713
	х
	х
	х
	х




Додаток В
Показники фінансового стану ПАТ «Київхліб» за 2018 – 2020 рр.
	№
	Показники
	2018
	2019
	2020
	Абс відх 2020/2018

	Ліквідності та платоспроможності підприємства
 

	1
	Коефіцієнт покриття
	0,8057
	0,9664
	1,0496
	0,2439

	2
	Коефіцієнт швидкої ліквідності
	0,5170
	0,8326
	0,8730
	0,3560

	3
	Коефіцієнт абсолютної ліквідності
	0,0098
	0,0185
	0,0099
	0,0001

	4
	Чистий оборотний капітал, тис.грн
	-101243
	-17 940
	33308
	134551

	Платоспроможності підприємтвсва
 

	1
	Коефіцієнт платоспроможності(автономії)
	0,806
	0,966
	1,050
	0,2439

	2
	Коефіцієнт фінансування
	0,276
	0,011
	0,001
	-0,2747

	3
	Коефіцієнт забезпеченості власними оборотними активами
	-0,419
	-0,012
	-0,016
	0,4031

	4
	Коефіцієнт маневреності власного капіталу
	-0,617
	-1,012
	55,055
	55,6713

	Ділової активності підприємства
 

	1
	Коефіцієнт оборотності активів
	2,298
	4,068
	5,697
	3,399

	2
	Коефіцієнт оборотності кредиторської заборгованості
	2,946
	3,945
	4,691
	1,745

	3
	Коефіцієнт оборотності дебіторської заборгованості
	5,096
	6,937
	6,814
	1,719

	4
	Строк погашення дебіторської заборгованості, днів
	56,352
	35,931
	24,064
	-32,288

	5
	Строк погашення кредиторської заборгованості, днів
	122,186
	91,261
	76,744
	-45,442

	6
	Коефіцієнт оборотності матеріальних запасів
	7,073
	12,719
	18,262
	11,189

	7
	Коефіцієнт оборотності основних засобів (ФВ)
	8,337
	24,875
	497,763
	489,426

	8
	Коефіцієнт оборотності власного капіталу
	11,125
	30,798
	1081,406
	1070,282


Продовження додатку В

	Рентабельності підприємства
 

	1
	Коефіцієнт рентабельності активів, %
	-1,280
	0,460
	1,064
	2,344

	2
	Коефіцієнт рентабельності власного капіталу, %
	-1,669
	2,531
	198,110
	199,779

	3
	Коефіцієнт рентабельності діяльності, %
	-0,176
	0,109
	0,243
	0,419

	4
	Коефіцієнт рентабельності продукції,%
	-0,150
	0,082
	0,183
	0,333




Додаток Г
Динаміка показників фінансової стійкості ПАТ «Київхліб» за 2018 – 2020 рр
	№
	Показники
	Роки
	Абс відх.

	
	
	2018
	2019
	2020
	2020/2018

	1
	Коефіцієнт автомномії
	0,216
	0,011
	0,001
	-0,2152

	2
	Коефіцієнт заборгованості
	0,784
	1,011
	0,999
	0,2152

	3
	Коефіцієнт фінансової залежності
	4,629
	88,637
	1185,907
	1181,2787

	4
	Коефіцієнт довгострокової фінансової незалежності
	0,784
	1,011
	0,999
	0,2152

	5
	Коефіцієнт фінансового лівериджу
	0,455
	0
	73,884
	73,4291

	6
	Коефіцієнт фінансової залежності капіталізованих джерел
	0,313
	0
	0,987
	0,6738

	7
	Коефіцієнт фінансової незалежності капіталізованих джерел
	0,687
	1
	0,013
	-0,6738

	8
	Коефіцієнт забезпечення власними оборотними коштами
	-0,419
	-0,012
	-0,016
	0,4031

	9
	Коефіцієнт маневреності власних коштів
	-0,617
	-1,012
	55,055
	55,6720





Додаток Д
Таблиця абсолютних показників фінансової стійкості ПАТ «Київхліб» за 2018 – 2020 рр.(тис. грн.)
	№
	Показник
	Роки
	Абсолютне відхилення 2020 до

	
	
	2018
	2019
	2020
	2018
	2019

	1
	Власний капітал
	164157
	5956
	605
	-163552
	-5351

	2
	Необоротні активи
	340123
	11984
	11997
	-328126
	13

	3
	Довгострокові зобов'язання
	74723
	0
	44700
	-30023
	44700

	4
	Поточні зобов'язання
	520960
	533878
	672169
	151209
	138291

	5
	Запаси
	198974
	111232
	181706
	-17268
	70474

	6
	Короткострокові кредити банків
	0
	0
	0
	0
	0

	7
	Власні джерела формування запасів (1+2)
	504280
	17940
	12602
	-491678
	-5338

	8
	Власні і довгострокові позикові джерела формування запасів (3+7)
	579003
	17940
	57302
	-521701
	39362

	9
	Загальна величина основних джерел формування запасів(8+6)
	579003
	17940
	57302
	-521701
	39362

	10
	Надлишок або нестача власних оборотних коштів(7-5)
	305306
	-93292
	-169104
	-474410
	-75812

	11
	Надлишок або нестача власних і довгострокових позикових джерел формування запасів(8-5)
	380029
	-93292
	-124404
	-504433
	-31112

	12
	Надлишок або нестача загальної величини основних джерел формування запасів (9-5)
	380029
	-93292
	-124404
	-504433
	-31112





Додаток Е
Вихідна інформація запасу фінансової стійкості ПАТ «Київхліб» за 2018 – 2020рр. (тис. грн.)
	№
	Показник
	2018
	2019
	2020

	1
	Операційний дохід
	1931536
	2649334
	3562238

	2
	Операційні витрати
	1917056
	2646022
	3548352

	3
	у тому числі: змінні витрати
	1349844
	570810,1
	822711

	4
	постійні витрати
	567212
	2075230
	2725641

	5
	Маржинальний дохід
	581692
	2078524
	2739527

	6
	Фінансовий результат від операційної діяльності
	14480
	3 312
	13886





Додаток Є
Розрахунок показників запасу фінансової стійкості ПАТ «Київхліб» за 2018 – 2020 рр.
	№
	Показник 
	2018
	2019
	2020

	1
	Коефіцієнт маржинального доходу в операційному доході
	0,30
	0,78
	0,77

	2
	Поріг рентабельності, тис.грн
	1883454,43
	2645135,12
	3544181,88

	3
	Запас фінансової стійкості, %
	2,49
	0,16
	0,51



(%)
	№
	Показник
	2020/2018

	1
	ЗФС1
	74,362

	2
	ЗФС2
	-23,199

	3
	Загальна зміна ЗФС
	-1,982

	4
	Загальна зміна за рахунок операційного доходу
	71,873

	5
	Загальна зміна за рахунок постійних витрат
	-97,561

	6
	Загальна зміна за рахунок змінних витрат
	23,706





Додаток Ж
Прогноз абсолютних показників фінансової стійкості ПАТ «Київхліб» (тис. грн.)
	№
	Показник
	Прогноз

	
	
	2021
	2022

	1
	Власний капітал
	56906
	21155,67

	2
	Необоротні активи
	121368
	48449,67

	3
	Довгострокові зобов'язання
	39807,67
	28169,22

	4
	Поточні зобов'язання
	575669
	593905,3

	5
	Запаси
	163970,7
	152302,9

	6
	Короткострокові кредити банків
	0
	0

	7
	Власні джерела формування запасів (1+2)
	178274
	69605,33

	8
	Власні і довгострокові позикові джерела формування запасів (3+7)
	218081,7
	97774,56

	9
	Загальна величина основних джерел формування запасів(8+6)
	218081,7
	97774,56

	10
	Надлишок або нестача власних оборотних коштів(7-5)
	14303,33
	-82697,6

	11
	Надлишок або нестача власних і довгострокових позикових джерел формування запасів(8-5)
	54111
	-54528,3

	12
	Надлишок або нестача загальної величини основних джерел формування запасів (9-5)
	54111
	-54528,3





Додаток З
Прогноз показників фінансової стійкості ПАТ «Київхліб»
	№
	Показники
	Прогноз

	
	
	2021
	2022

	1
	Коефіцієнт автомномії
	0,08
	0,03

	2
	Коефіцієнт заборгованості
	0,93
	0,98

	3
	Коефіцієнт фінансової залежності
	426,39
	566,98

	4
	Коефіцієнт довгострокової фінансової незалежності
	0,93
	0,98

	5
	Коефіцієнт фінансового лівериджу
	24,78
	32,89

	6
	Коефіцієнт фінансової залежності капіталізованих джерел
	0,43
	0,47

	7
	Коефіцієнт фінансової незалежності капіталізованих джерел
	0,57
	0,53

	8
	Коефіцієнт забезпечення власними оборотними коштами
	-0,15
	-0,06

	9
	Коефіцієнт маневреності власних коштів
	17,81
	23,95



Додаток И
Прогноз запасу фінансової стійкості ПАТ «Київхліб»
	№
	Показник 
	2018
	2019
	2020
	2021
	2022

	1
	Запас фінансової стійкості, %
	2,49
	0,16
	0,51
	1,05
	0,57





Додаток І
Фінансова звітність ПАТ «Київхліб» за 2018 рік
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Фінансова стійкість підприємства


1 тип
Абсолютна


Абсолютна ліквідність


2 тип
Нормальна


Нормальна ліквідність


3 тип
Нестійка


4 тип
Кризовий стан


Недостатня ліквідність


Високий рівень недостатку ліквідності


Поточна і перспективна платоспроможність


Поточна і перспективна платоспроможність


Періодична  неплатоспроможність


Критична неплатоспроможність
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